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[. Gesamtmarkteinschitzung

Nach Berechnungen von der Financial Times erlebten Aktien und Anleihen 2022 in
Summe das verlustreichste Jahr seit 1871. Trotz oder aufgrund dieses verlustreichen
Jahres haben sich die Aktienmaérkte zum Jahresstart im Januar stark erholt. So gewann
der globale Aktienindex MSCI World 5,15 % und der US-amerikanische S&P 500 6,33 %
an Punkten hinzu. Ahnlich die européischen Indizes: Der EUROSTOXX 50 und der DAX
40 haben um 7,97 % bzw. um 4,40 % an Punkten zugelegt.

Treiber dieser Erholung waren wohl die deutlich gefallenen Gas- und Strompreise in
Europa, der dadurch weiter nachlassende Inflationsdruck, sowie die Abkehr Chinas
von der Null-Covid-Politik.

Konjunkturell sieht es fiir Europa und auch fiir Deutschland etwas besser aus als noch
Anfang Dezember. Aufgrund des bisher milden Winters hat sich die Lage an den Gas- und
Strommaérkten entspannt. Jedoch haben sich die Fiillstdnde deutscher Gasspeicher zuletzt
im Vergleich zum Vormonat stark geleert — insgesamt um mehr als 15 %.

China hat bei der Corona-Politik zum Jahresende 2022 eine 180-Grad-Wende vollzogen.
In den groBBen Stddten ebbt die Corona-Welle schon ab, und die chinesische Wirtschaft
sollte Prognosen zufolge ab dem zweiten Quartal wieder stdrker wachsen. Da die
chinesische Regierung weiter versuchen wird das Wirtschaftswachstum anzukurbeln,
dirfte es auch Verbesserungen im Immobiliensektor geben. Ferner diirften Chinesen im
Jahr 2023 wieder sehr viel reisen, wodurch Sektoren wie Grundstoffe oder auch Reisen &
Freizeit damit aussichtsreich wirken.

Zudem hat Preisauftrieb in den USA deutlich nachgelassen. Im Vergleich zum
Vorjahresmonat fiel die Inflationsrate auf 6,5 %. Im Vormonat hatte die Inflationsrate noch
7,1 % betragen. Auch die Kerninflation ohne die schwankungsanfélligen Energie- und
Lebensmittelpreise fiel von 6,0 % auf 5,7 %. Zudem ist zu beobachten, dass trotz der
Zinserhohungen diese nicht zu hoherer Arbeitslosigkeit fiihren, moglicherweise wegen
eines strukturellen Fachkréftemangels. So ist die Arbeitslosenquote in den USA im
Dezember auf 3,3 % gesunken.

Auch die Inflation in der EU ist im November von 11,1 % auf 10,4 % gefallen. Von einem
deutlichen Nachlassen des Inflationsdrucks in der EU kann demzufolge noch nicht die
Rede sein.



I1. Portfolio und Allokation

Unser Fight For Green Fonds hat sich im Januar dem Marktumfeld steigender Kurse
angeschlossen. Am 31.01.2023 lag der Kurs bei 102,28 EUR, am 30.12.2022 bei 95,58
EUR, also iiber dem Ausgabepreis von 100 EUR. Damit verzeichnete das Fondsvolumen
ein Plus von 7 %.

In der Portfolio-Allokation haben wir im Dezember mehrere Positionen aufgel6st und neu
erdffnet. So wurden die Positionen von der Hewlett Packard Enterprise Inc., der Etsy Inc.,
der Emmi AG, der Schneider Electric SE und der CTT SA geschlossen.

Neueroffnet wurden Positionen bei der Encavis AG, der Vestas Wind Systems A/S, der
Beiersdorf AG, der Church & Dwight Co. Inc., der HeidelbergCement AG, der Singapore
Telecommunications Limited und der NASDAQ Inc. Ebenfalls wurden bei Bestidnden
teilweise Gewinne mitgenommen. Hierbei sind die Grinde unterschiedlich: Neben
Grinden des Rebalancings spielten insbesondere neu veroffentlichte Emissionsberichte
und fundamentale Griinde eine bedeutende Rolle.

Ich hoffe, Thnen gibt das Geschriebene einen kurzen Uberblick tiber unseren Fight For
Green Fonds im Monat Januar 2023. Falls Sie Fragen haben oder weitere Informationen
winschen, lassen Sie es uns bitte wissen.

Fiur Advanced Sustainable Investment GmbH ist es selbstversténdlich, dass Interessenten
und Investoren direkten Zugang zu den Fondsmanagern erhalten. Kontaktieren Sie uns
einfach per E-Mail, LinkedIn oder auch telefonisch.

Detaillierte Informationen zur Allokation und zur Performance entnehmen Sie bitte dem
beigefiigten Fact-Sheet.

Herzliche Grii3e aus Leipzig wiinscht Ihnen Wilhelm Moller.

w.moeller@advanced-sustainable-investment.de; +49 176 45737528

Disclaimer:

Bei den hier aufgefiihrten Informationen handelt es sich grundsétzlich um Marketingmitteilungen und nicht um
Finanzanalysen. Sie stellen weder eine Anlageberatung bzw. Anlageempfehlung noch ein Angebot bzw. eine
Empfehlung oder Einladung zur Angebotsstellung zum Kauf bzw. Verkauf der genannten Finanzprodukte dar. Sofern
wir in den vorgenannten Informationen Wertentwicklungen und/oder Beispielrechnungen dargestellt haben, lassen
diese keine verlésslichen Riickschliisse auf die zukiinftige Entwicklung zu. Hinweise auf die frithere Performance
garantieren nicht notwendigerweise positive Entwicklungen in der Zukunft, zudem wird auf das Risiko bei Geschaften
in Finanzprodukte hingewiesen.

Die Informationen stammen aus Quellen, die wir als verlésslich und vollstandig ansehen. Wir haben sie sehr sorgféltig
recherchiert und nach bestem Wissen und Gewissen zusammengestellt, die Weitergabe erfolgt jedoch ohne Gewéhr.
Wir tibernehmen weder ausdriicklich noch stillschweigend die Haftung fiir die Aktualitat, Vollsténdigkeit und
Richtigkeit des Inhalts der angefiihrten Informationen. Ferner haften wir nicht fiir Verluste oder Schéden gleich
welcher Art, die durch oder in Zusammenhang mit dem Zugriff auf unsere Webseite bzw. derer Nutzung oder im
Vertrauen auf den Inhalt der angefiihrten Informationen entstehen.

Anderungen ohne vorherige Ankiindigung sind jederzeit vorbehalten.
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